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Anotace

Investi¢ni stimuly, konkurenceschopnost nebo atraktivita investicniho prostiedi jsou na prvni
pohled podobné pojmy, které vypovidaji o investicni zajimavosti hostitelské zemé. Zemé,
zv1asté ty rozvojové, usiluji o to, aby investofi realizovali své investice praveé na jejich tizemi.
Proto se snazi riznymi zptsoby svoji investi¢ni atraktivitu zvysit a investory tak piilakat. Jako
investora chapeme podnik, ktery hled4 lokaci pro realizaci svoji investice. Ale co opravdu
investory zajima, co sleduji, kdyz si vybiraji lokaci realizace svoji investice? Na tuto otazku se

alespon z ¢asti pokusi odpoveédét tato disertacni prace.

V prvni ¢asti disertacni préace je provedena reSerSe dostupnych zdroji na dané téma. ReSerSe je
zalozena hlavné na stanoviscich J. H. Dunninga a M. Viturky. V dalsi ¢asti prace byla
provedena analyza PZI podnikti v Ceské republice a analyza investi¢nich stimulfl, které
ovlivilyji investi¢ni rozhodovani podnikt ve sledovaném (v komparovaném) obdobi. Investicni
stimuly pro vyzkum byly vybrany pravé na zaklade reSerse zdroju, diky které autorka formovala
svoje nazory a ziskal potiebné informace pro tvorbu vlastnich hypotéz a zavéru. V dalsi kapitole
jsouuvedeny vysledky Setfeni, které autor provedl na vzorku podnik -investora a kde zjistoval
jejich vnimani vybranych investi¢nich stimult. V posledni kapitole je pak provedeno vlastni
statistické testovani stanovenych hypotéz a to na zdklad¢ jednoduchého regresniho modelu a
dale pak na zaklad€ vicenasobného regresniho modelu. Jako zavisle promé&nna byla stanovena

vysi PZI, jako nezavisle proménné pak jednotlivé investi¢ni stimuly.

Kli¢ova slova

investicni rozhodovani podnikii, investi¢ni stimuly, investicni prostfedi, pfimé zahranicni

investice, investi¢ni rozhodovani podniki, jednoducha regrese, vicenasobna regrese



Summary

Investment incentives, competitive strength of investment environment and investment
attractiveness are, at first sight, similar terms characterising home country successfulness
influencing deciding of business units at allocation of investment plans. Countries struggling
for inflow of direct foreign investments to their territories use the investment incentives to
increase their competitive strength and attractiveness in the eye of an investor. How does a
company, as an investor really perceive the investment incentives? This thesis tries to find an

answer to this question.

In the first part of the thesis, a research of available resources is carried out and theoretical base
formed. The theoretical starting point helped to form author’s views and to obtain necessary
information for formation of own research and analyses conclusions. In the following part the
analysis of PZI actual status and Czech policy of competitive strength was performed together
with the analysis of corporate PZI size and structure. This part describes the current state of the
investment stimulus and analyzes them in the time too. In the next chapter of dissertation is
research among investors. How investors perceive investment incentives. The objective of the
research was to find out some feedback from corporate units and their satisfaction with the
Czech investment environment. Last chapter of the dissertation is statistical research — simple
regression and multiple regression, the comparing dependent and independent variable. The

depend variable is PZI and the independent variables are investment stimulus.

Key words

investment decisions of enterprises, investment incentives, investment environment, foreign

direct investments, corporate investment decisions, simple regression, multiple regression



Annotation

Investitionsreize, die = Wettbewerbsfdhigkeit des  Investitionsmilieus und  die
Investitionsattraktivitdt konnen auf den ersten Blick als dhnliche Begriffe erscheinen, denn sie
beschreiben den Erfolgsgrad eines heimischen Landes, welches unternehmerische Einheiten bei
der Allokation ihrer Investitionsvorhaben beeinflusst. Lénder, welche direkte
Auslandsinvestitionen innerhalb ihres Landes fordern mochten, nutzen Investitionsreize aus,
um ihre Wettbewerbsfahigkeit und Attraktivitdt in den Augen des Investors zu steigern. Wie
grof} ist jedoch der Einfluss derartiger Investitionsreize auf Unternehmen (Investoren) in

Wirklichkeit? Mit dieser Frage befasst sich folgende Dissertation.

Im ersten Abschnitt der Dissertationsarbeit wurden verfligbare Quellen recherchiert und eine
theoretische Unterlage erstellt. Dieser theoretische Ausgangspunkt half dem Autor bei seiner
Meinungsbildung und auch dabei, Informationen fiir Analysen und die eigene Forschung zu
gewinnen. Im néchsten Abschnitt wurden die gegenwirtige Situation bei direkten
Auslandsinvestitionen, die Konkurrenzfdhigkeit der Investitionspolitik der Tschechischen
Republik sowie GroBe und Struktur direkter Auslandsinvestitionen von Unternehmen
analysiert. Hier wird auf die aktuellen Stand der Investitionsimpuls und analysiert sie in der zu
der Zeit. Im vierten Abschnitt wurde der Forschungsverlauf beschrieben und ausgewertet. Ziel
der Forschung war das Feedback unternehmerischer Einheiten und ihre Zufriedenheit mit den
Bedingungen im Investitionsmilieu der Tschechischen Republik. Néchstes Kapitel der
Dissertation ist es, statistische Forschung - einfache Regression und multiple Regression, die
abhingige und unabhingige Variable zu vergleichen. Das héngt Variable ist FDI und die

unabhingigen Variablen sind Investitionen Reiz.

Schliisselworter

die Investitionsentscheidungen von Unternehmen, Investitionsanreize, Investitionsklima,
auslidndische Direktinvestitionen, Unternehmensinvestitionen Entscheidungen, einfache

Regression, multiple Regression
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1 Uvod

Pfi investicnim rozhodovani ptisobi na podnikatelskou jednotku, na investora, velké mnozstvi
faktorti, které riiznou mirou jeho rozhodnuti ovliviiuji. Pfi rozhodovani investora o alokaci jeho
podnikatelského zdméru na né&j pisobi soubor faktorti, ktery oznacujeme jako investi¢ni
atraktivita zemé¢€. Investi¢ni atraktivita vypovida o zajimavosti daného tizemi, oblasti nebo
regionu. V souboru faktorii ovliviiujicich miru investi¢ni atraktivity jsou jednak faktory, které
jsou pevné dané (geografickd poloha, nalezi§té¢ nerostnych surovin, velké vodni toky, aj.), a
jednak faktory, které¢ jsou z pohledu politiky statu ovlivnitelné (vzdélanost obyvatelstva,

politika investi¢nich pobidek, mzdové naklady, mira zdanéni, atp.).

Kazdy podnik pied vstupem do oblasti nejprve zhodnoti, zda je lokace vyhodna ¢i nikoli.
Investofi sleduji navratnost investice, uroven infrastruktury zeme¢, dafovy systém a miru
zdanéni zemé, politickou situaci, intervenci statnich organi do podnikatelskych cinnosti,
ptiznivost podnikatelského prostiedi a samoziejmé dostupnost a kvalifikovanost lidskych
zdrojii. Mira investi¢ni atraktivity pak piimo urcuje konkurenceschopnost investi¢niho
prostfedi hostitelského izemi. Vyjmenované faktory jsou investicni stimuly, jejichz uroven

ovliviiuje rozhodovani podnikatelské jednotky o alokaci jejiho podnikatelského zaméru.

V prvni ¢asti disertacni prace je provedena reSerSe dostupnych zdroji. Teoreticka vychodiska
pomohla k vytvofeni nazori autorky a ziskani potiebnych informaci pro vytvofeni zavért
analyz a vlastniho vyzkumu. V teoretickém vychodisku se autorka vénuje teorii pfimych
zahrani¢nich investic, formdm investic zahrani¢nich a domacich podnikii a jejich vlivu na
ekonomiku hostitelské zemé, lokalizacnim teoriim, rozhodovani podniku o umisténi jeho
investice a faktorim, které na investorovo rozhodovani plsobi. V dalsi ¢asti byla provedena
analyza soucasného stavu PZI a politiky investi¢ni konkurenceschopnosti Ceské republiky a
také analyza velikosti a struktury PZI u podnikt. Analyza byla provedena s cilem zmapovani
skute¢ného stavu. V této Casti disertacni prace je pak provedena také analyza vybranych
investi¢nich stimuld ve sledovaném obdobi. Dalsi ¢ast prace zachycuje proces Setfeni mezi
respondenty a jeho zhodnoceni. Cilem tohoto Setifeni bylo zjisténi zpétné vazby od podnikii,
které realizovaly investici na izemi CR. Na tuto &ast navazuje statistické ovéfeni stanovenych
hypotéz. Testovani hypotéz bylo provedeno na zakladé regresniho modelu. Pro tento model
byla stanovena zavisle proménna — piimé zahrani¢ni investice, kterd je davana do vztahu s
nezévisle proménnymi — investi¢nimi stimuly. Tyto stimuly byly vybrany na zéklad¢ provedené

reSerSe, ziskanych znalosti a ndzori autorky disertacni prace.



2 KoncepcCni ramec prace a jeji cile

Cilem disertacni prace je kritick¢é zhodnoceni dopadu vybranych investicnich stimuli
na investiéni rozhodovani podnikii, tedy na vySi PZI, a to prostfednictvim nasledujicich

hypotéz, sledujicich dopad investi¢nich stimulti na vysledky investorova rozhodovani:

H1: PZI jsou ovliviiovany velikosti makroekonomickych ukazateli v zemi realizace
investice:

H1.1: PZI jsou ovliviiovany vysi HDP v zemi realizace investice.

H1.2: PZI jsou ovliviiovany mirou inflace v zemi realizace investice.

H1.3: PZI jsou ovliviiovany saldem bézného uctu platebni bilance v zemi realizace investice.

H2: Na PZI ma vliv dafiové zatizeni v zemi realizace investice.
H2.1: PZI jsou ovliviiovany vysi DPH v zemi realizace investice.

H2.2: PZI jsou ovliviiovany vysi dané z ptijmu v zemi realizace investice.
H3: PZI jsou ovliviiovany vyspélosti infrastruktury v zemi realizace investice.

H4: PZI jsou ovliviiovany trovni lidskych zdroji v zemi realizace investice.
H4.1: Na PZI ma vliv vyse mzdovych nakladu.
H4.2: Na PZI ma vliv produktivita prace.

H4.3: Na PZI ma vliv mira nezaméstnanosti.

Predpokladem vyhodnoceni hypotéz je analyza vybranych investicnich stimull
Vv Case. Vzhledem k dostupnosti dat a pro zvySeni vypovidaci schopnosti vysledkt, byla data
vyhodnocena nejen pro CR, ale pro zemé celé V4. Tyto zemé byly vybrany pro svoji podobnost
a spole¢né charakterové rysy jejich ekonomik. Z teoretického hlediska je zdmérem prace
integrovat poznatky provedené literarni reSerSe, iniciovat a prohloubit seridzni a fundovanou

diskuzi o vyznamnosti jednotlivych lokaliza¢nich faktort na investi¢ni rozhodovani podnikd.

Hlavni cil diserta¢ni prace
Ovéfeni stanovenych hypotéz.
Dil¢i cile prace
Vytvoteni teoretického vychodiska disertacni prace.
Analyza vybranych investi¢nich stimulil v ¢ase a mist¢, ve vztahu k zemi realizace investice.
Provedeni dotaznikového Setfeni mezi investory.

Obr. 1 — Cile diserta¢ni prace

Zdroj: vlastni zpracovani.
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2.1 Pouzita metodika

K dosazeni cila prace bylo pouzito teoretické a empirické vyzkumné procedury. K zodpovézeni
otazek, vyplyvajicich ze stanovenych cild, bylo vyuZito vyzkumu prostfednictvim literarni
reSerse a studia sekundéarnich dat, a to za pomoci primarniho kvalitativniho a kvantitativniho
vyzkumu. Byly pouzity relevantni literarni a internetové zdroje a statistky OECD a agentury
Czechlnvest. Provedena literarni reSerSe ukézala, Ze lokaliza¢ni faktory nejsou v Case stalé,
proto byly lokaliza¢ni faktory vymezeny dle jejich aktualnosti. Dohromady bylo vybrano pét
lokaliza¢nich faktort, u kterych lze predpokladat jejich komparabilitu v ¢ase a misté a soucasné
jejich aktualnost. Po vymezeni zkoumanych lokaliza¢nich faktorti byl jako nastroj sbéru
primarnich dat zvolen dotaznik. Prostfednictvim kvalitativnich metod bylo vytvofeno
teoretické vychodisko disertaéni prace, kde byly vysvétleny zdkladni aspekty souvisejici
s investicnimi stimuly a pfimymi zahrani¢nimi investicemi, resp. s rozhodovanim podniku
jakozto investora, ktery voli z mnoha moznosti pfi vybéru mista realizace svého investi¢niho
zaméru — realizace své investice. Teoretické vychodisko pomohlo k vytvoreni nazora autorky

a ziskani potfebnych informaci pro vytvofeni zavéri analyz a vlastniho vyzkumu.

2.2 Metodika empirického vyzkumu

V ramci disertacni prace byl proveden vyzkum na téma ,,V1iv vybranych investi¢nich stimult

na rozhodovani podniki jakoZto investort pii realizaci zamyS$lené investice®.

Definice Stanoveni cilu

Sestaveni dotazniku

Vybér cilové skupiny
Sbér Sbér dat
Analyza Analyza dat

Obr. 2 — Metodika vyzkumu

Zdroj: vlastni zpracovani.
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V ramci procesu vyzkumu byly nejprve stanoveny cile vyzkumu. Pro potieby disertacni prace
byl stanoven cil vyzkumu — zjisténi dileZzitosti vybranych investi¢nich stimulti vnimanych
podniky — investory, jako rozhodujici prvek ovliviujici vybér lokality pro realizaci jejich

investice.

2.2.1 Dotaznik

DalSim krokem vyzkumu bylo sestaveni dotazniku. Dotaznik byl rozdélen do péti oddila.
Otazky byly cileny na investi¢ni prostiedi Ceské republiky. Forma dotazniku byla vytvorena
V listinné podobé pro osobni pfedani vedoucim pracovnikiim vybranych spolecnosti, popiipadé

jako podklad pro osobni pohovory s vybranymi zastupci respondenta.

2.2.2 Vymezeni a urceni velikosti vybérového souboru

Dulezitym krokem dotaznikového Setfeni je vymezeni vybérového souboru ze souboru
zékladniho, ktery obsahuje vSechny prvky, které je nutné brat v ivahu v radmci Setieni.
Vybérovym souborem je pak konecnd podmnozina prvkia zakladniho souboru, kterou je mozné
povazovat za reprezentativni. Reprezentativnost vzorku je jeden z hlavnich ptedpoklada
statistického zpracovani. Vyzkum, kde vyzkumnik neoslovuje cely zékladni soubor, ale pouze
vybérovy — tzn. vybérové Setfeni ma vyhodu hlavné v mensi Casové narocnosti na ziskani a

zpracovani dat.’ 2

Jako zékladni soubor byla pro vyzkum vybrana databaze investori spolecnosti CzechInvest. Za
ucelem vyzkumu bylo rozhodnuto, ze respondenty budou podniky, které realizovaly investici
na izemi Ceské republiky v ¢asovém rozmezi let 2000 — 2014 a jejichz investiéni zamér byl
podpofen alespoii jednou z investiénich pobidek poskytovanou Ceskou republikou. Dalsi
podminkou zafazeni do skupiny respondentii byla aktivni podnikatelska cinnost.
Reprezentativnost vzorku byla zajisténa rozdélenim zakladniho souboru do skupin dle
vybraného znaku (velikost podniku, misto realizace investice, obor podnikédni apod.). Z kazdé
skupiny byl pak vybran urcity pocet respondentti, kteii byli podrobeni vyzkumu. Pro osloveni

bylo vybrano 250 firem. Pro ziskani informaci o firmach, které investovaly na izemi Ceské

1 KOZISEK, J., B. STIEBEROVA a L. VANIS. 2008. Statistickd a rozhodovaci analyza, 1. vyd. Praha: CVUT,
2008. ISBN 978-80-01-04209-0. )

2 CERMAK, V. a M. VRABEC. 1999. Teorie vybérovych Setieni, 1. vyd. Praha: VSE v Praze, 1999. ISBN 80-
7079-191-8.
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republiky v letech 2000 — 2014 a jejichZ investi¢ni zaméry byly podpofeny alespon jednou

Z investi¢nich pobidek, bylo vyuzito databaze agentury Czechlnvest.

Pro Setfeni lokaliza¢nich faktorti byl zvolen ndhodny vybér respondentil, ktery predpoklada
naprostou nahodnost pii samotném vybéru. Tim bylo vyuZito vyhod nahody a dany vybér nebyl
subjektivné negativn¢é ovlivnén. Diky hledisku pravdépodobnosti 1ze ndhodny vybér oznacit
terminem pravdépodobnostni vybér. Pokud by byly osloveny firmy naptiklad ze zacatku
abecedy, a nebyl by proveden vybér ndhodny, nebylo by mozné ziskané poznatky zobecnit na

cely soubor a vysledky povazovat za reprezentativni.®

2.2.3 Proces vyzkumu

Pfed samotnym Setfenim, bylo provedeno pilotni testovani, ve kterém bylo osloveno
25 respondentti. Pilotni Setfeni bylo provedeno proto, aby byly zjistény ptipadné
nedostatky dotazniku, protoze nevyhodou dotazniku je, Ze otazky nemusi byt zcela jasné
pochopeny. Pilotni Setfeni probehlo bez vétSich problémi, respondenti oznacili dotaznik jako
srozumitelny a odpoveédéli na vSechny otazky dotazniku. Navratnost dotaznikii bylo 8 z 25, tzn.

32 %.

Po pilotnim dotaznikovém Setfeni prob&hlo vlastni Setfeni, kde bylo osloveno 225 respondenti
Z vytvofené databaze. V prvni fazi byl respondentim zaslan privodni dopis (v piiloze)
prostiednictvim elektronické posty s odkazem na elektronicky dotaznik na portalu vyplito.cz.
Z oslovenych 225 respondenti byla névratnost velmi nizka, vratilo se 42 vyplnénych
dotaznikil, coz je 18 % ndvratnost. Vzhledem k nizké névratnosti dotaznikd, je casto potfeba
doplnit o strukturované rozhovory. Tato vzajemné kombinace jednotlivych typl dotazovani je
béznou praxi a vede ke snadnéjSimu osloveni vybranych respondentli. Osobni rozhovor
umoziuje vtahnout respondenty do vyzkumu.* Proto bylo provedeno druhé kolo Setieni. Ve
druhém kole byla databaze rozSifena o 50 respondenti, ktefi byli osloveni a dostali dotaznik
K vyplnéni, v tisténé forme. Dotaznik bud’ vyplnili sami, nebo na zakladé¢ rozhovoru

s dotazujicim. Celkova navratnost dotaznikti byla 100 z 300, tzn. 30 %.

3 REZANKOVA, H. 2011. Analyza dat z dotaznikovych Setfeni. 3. vyd. Praha: Professional Publishing, 2011.
ISBN 978-80-7431-062-1.

4 PIOCH, E. and J. BYROM. 2004. Small independent detail firms and locational decision-making: outdoor
leisure retailing by the crags. [online]. Journal of small business and enterprise development. 2004, vol. 11,
iss. 2, pp. 222232 [vid. 2011-09-28]. Dostupné z: http://search.proquest.com/docview/219316244/
1325854A87F1ABOC70/6?accountid=17116.
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2.3 Statistické zpracovani dat

Prvnim krokem zpracovani bylo provedeni analyzy vybranych lokaliza¢nich provedeni a sbér
dat za stanovené sledované obdobi z makroekonomického pohledu. Dale byla ziskana data
roztiidéna a pouzita k verifikaci vyslovenych hypotéz. V ptipadé¢ vyzkumu bylo zkoumano,
zda vyse realizovanych investic je zavisld na sledovanych investi¢nich stimulech. Déle byly
vysloveny hypotézy, pro jejichZz ovéfeni bylo vyuzito jednoduché a mnohonasobné regresni

analyzy.

Na zacatku statistického zpracovani dat byl proveden test o normalit¢ rozdéleni pomoci
Pearsonova chi-kvadrat testu. Tento test fika, Ze pokud je nejmensi hodnota P-value mezi
provedenymi pravdépodobnostnimi tfidami mensi nez 0,05, miizeme odmitnout myslenku, ze
data pochazi z normalniho rozdéleni s 95% spolehlivosti. P-value v podstaté fika, jaka je
minimalni hladina vyznamnosti, na niz bychom pii daném vyb&rovém souboru mohli nulovou
hypotézu zamitnout. Je zfejmé, ze ¢im mensi je p-value, tim silngjsi je vypovéd nahodného

vybéru proti nulové hypotéze. Hladina vyznamnosti a byla stanovena na 5%.

2.3.1 Regresni analyza

Pro potieby disertacni prace bylo nutné zjistit, zda jsou dvé a vice proménné na sob¢ zavislé a
jakym vztahem je moZné tuto zavislost popsat, proto byly zvolen model jednoduché a
vicenasobné regrese. Model vicendsobné regrese byl pouzit pro ovéfeni hlavnich hypotéz
disertac¢ni prace a model jednoduché regrese byl pouzit v kapitole 4, pfi analyze investi¢nich
stimulll a popisu jejich vyvoje a zdvislosti v ase. Pro korelaci investi¢nich stimulii a objemu
PZI bude pouzit model vicenasobné regrese. Bude pouzit pro ovéfeni dil¢ich ¢asti hypotéz Hi

az Ha®

Pro zhodnoceni vhodnosti modelu jednoduché regrese byl pouzit koeficient determinace R?,
ktery urcuje procentni variabilitu dat vysvétlitelnych regresnim modelem. Nabyva hodnot
od 0 do 1, ¢im bliZ je k 1, tim 1épe model popisuje dana data. Vhodnost modelu vicenasobné
regrese byla posuzovana prostfednictvim testové statistiky, ktera ma F rozdéleni. Je-li F > Fi.q,
nk (o) bude zamitnuta Ho a model se povazuje za vyhovujici. V pfipad¢ vicendsobné regrese

byla provéiena také multikolinearita.®

5 MIELCOVA,E., STOKLASOVA, R., RAMIK, R. Statistické programy. Karvina: Slezska univerzita
v Opavé, Obchodné podnikatelska fakulta v Karviné, 2012.
6 POPELKA, J. Statistika. Univerzita Jana Evangelisty Purkyn& v Usti nad Labem, Katedra informatiky a
geoinformatiky. [online]. [ cit. 2015-02-09]. Dostupné z: http://most.ujep.cz/~popelka.
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3 Primé zahranicni investice

Definice ptfimé zahrani¢ni investice dle OECD, EUROSTATu a MMF zni: ,,Prima zahranicni
investice odrazi zamer rezidenta jedné ekonomiky (primy investor) ziskat trvalou ucast v
subjektu, ktery je rezidentem v ekonomice jiné nez ekonomika investora (prima investice).
Trvala ucast implikuje existenci dlouhodobého vztahu mezi primym investorem a primou
investici a vyznamny vliv na rizeni podniku. PFimad investice zahrnuje jak piivodni transakci
mezi obéma subjekty, tak vsechny nasledujici kapitalové transakce mezi nimi a mezi afilovanymi

podniky, zapsanymi i nezapsanymi v obchodnim rejstriku.*

Struktura PZI v obdobi 1993 - 2014 v mld CZK
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Obr. 3 — Slozeni PZI v CR ve sledovaném obdobi

Zdroj: vlastni zpracovani; zdrojova data cnb.cz a czechinvest.cz ’

Do kategorie pfimych zahrani¢nich investic se fadi kazdd mezinarodni investi¢ni aktivita,
zohlednujici sidlo dané¢ho subjektu v jedné ekonomice za ucelem prokdzani trvalého zajmu o
ziizeni jiného subjektu v jiné ekonomice. Pfimého investora mizeme definovat jako
jednotlivce, soukromou nebo vefejnou spolecnost, vladu, zajmovou skupinu, zfizujici subjekt
ptimé investice. Podniky se ¢im dal vice snazi o co nejefektnéjsi globalni umisténi vlastnich
zdroju. Podniky realizuji své pfimé zahrani¢ni investice dle Dunningovy zasady t¥i vyhod.
Vyhoda vlastnictvi - nadnarodni korporace musi vlastnit a chtit mezinarodné rozsifovat

v r

unikatni aktiva. Vyhoda umisténi - umisténi musi byt vyhodné a efektivni pro Sifeni unikatniho

7 CNB. P#imé zahraniéni investice — aktualni statistiky. Dostupné z http://www.cnb.cz/cs/statistika/
platebni_bilance_stat/pzi/
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aktiva, vybér lokality by mél byt co nejvyhodnéjsi. Vyhoda internalizace - nadnarodni

korporace musi mit zdjem sama kontrolovat roz§ifovani zmifiovaného unikatniho aktiva. 8°

3.1 Lokalizaéni teorie

Zakladem vsech lokalizacnich teorii je hledani faktord lokalizace, resp. investi¢nich stimult
ovliviyjicich rozhodovani investora pii vybéru mista realizace jeho investice. Na investorovo
rozhodovani — na lokalizaci investice plisobi mnoho faktort (stimulil), které jsou proménné.
Lokalizaéni faktory je mozné rozdélit do nékolika forem. Clenéni dle Webera ¢leni lokalizadni
stimuly na vSeobecné (vyznamné napii¢ odvétvimi) a specialni (vyznamné pouze pro
specifické odvétvi). VSeobecné dale déli na regionalni a aglomera¢ni. Grabow a Henckel déli
faktory na tvrdé a me&kké, resp. méritelné a neméritelné, psychologické a sociologické. Dle
Viturky jsou lokaliza¢ni teorie jednim =z nejstarSich nastroji pro hodnoceni kvality

podnikatelského prostredi. 1

Firma musi mit tfi zakladni vyhody — vyhodu vlastnictvi, vyhodu umisténi a vyhodu
internacionalizace. Vyhoda vlastnictvi a internacionalizace jsou endogenni faktory
ovlivnitelné pouze podnikem — investorem samym, zatimco vyhoda umisténi (lokalizace) zavisi
na charakteristice ekonomiky hostitelské zemé (na misté realizace investice). Z toho divodu je
pro podnik vybér vhodné zemé dulezity a nemél by byt ndhodny. Rozhodovani investora je
ovlivnéno také motivy, které¢ vedou podnik k realizaci investice. Dle motivace délime PZI na
vertikalni a horizontalni. Horizontalni motivy jsou napiiklad snaha o zvySeni podilu na trhu
hostitelské zemé& nebo snizeni nékladl spojenych s pfistupem na trh hostitelské zemé (clo,
dopravni naklady). Dulezitym motivem pro umisténi je vybavenost dané zem¢ vyrobnimi
faktory. Kazdy investor pak hleda specifika lokality, ktera mu piinesou vyhody oproti alokaci
investice v lokalit¢ jiné. Tyto specifika jsou zavisla na jeho potfebach a potiebach jeho
podnikatelské Cinnosti. O PZI usiluji v prvni fadé zemé, které jsou hospodaisky slabsi, tedy

nemaji naptiklad zcela vyspélou infrastrukturu nebo plné kvalifikované lidské zdroje, proto je

8 DUNNING, John. Globalization, Trade and Foreign Direct Investment. London: Elsevier, 1998. ISBN: 0-08-

043369-3

SEREGHYOVA, J.: Investice realizované podniky transformaénich zemi v zahrani¢i, 1.vyd. Praha,

Professional publishing 2004, s.7-21,ISBN 80-86419-65-7.

10 VITURKA, Milan, Petr HALAMEK, Viktorie KLIMOVA, Petr TONEV a Vladimir ZITEK. Kvalita
podnikatelského prostiedi, regiondlni konkurenceschopnost a strategie regiondlniho rozvoje Ceské republiky.
Praha: Grada publishing, 2010. 232 s. Ekonomie a podnikani, 1. ISBN 978-80-247-3638-9.

ARROW, K. The Economic Implications of Learning by Doing. Review ofEconomic Studies, 29, June 1962,
p. 155-173. ISSN 00346527
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tteba tyto slabé stranky kompenzovat vyhodami pro investora, které tvoii lokalitu investi¢né

atraktivngjsi.tt

3.2 Faktory ovliviiujici rozhodovani investora odvozené z lokaliza¢nich

teorii

Faktory ovliviiujici rozhodovéni podniku jakozto podniku hledajiciho misto pro realizaci své
investice Ize rozdé¢lit na makrolokaliza¢ni a mikrolokalizaéni (Damborsky, 2010).
Makrolokaliza¢ni faktory jsou napfiklad klimatické podminky, demografické faktory,
struktura osidleni nebo infrastruktura, souvisi s danou oblasti. Mikrolokaliza¢ni jsou dostupna

investi¢ni plocha, voda, energie apod. Souvisi s umisténim v konkrétni zemi.'?

Z vecného hlediska je mozné rozdelit lokalizacni faktory na: ptirodni (ptda, reliéf, suroviny,
paliva), ekonomické (zakladni fondy, vazby na existujici pramyslovou strukturu, externi
uspory), socialni (nerovnomérnost rozvoje, uspokojovani potieb), produkéni (suroviny,
energie, prace), distribu¢ni (dostupnost trhu, velikost odbytu), organizac¢ni (koncentrace,
specializace, integrace), spole¢ensko-ekonomické (vyse mezd, postaveni odborti), prostorove-
ekonomické (sidelni struktura, aglomeraéni efekty), uzemné-technické (infrastruktura, voda,

energie).

11 VITURKA, Milan, Petr HALAMEK, Viktorie KLIMOVA, Petr TONEV a Vladimir ZITEK. Kvalita
podnikatelského prostiedi, regiondlni konkurenceschopnost a strategie regiondlniho rozvoje Ceské republiky.
Praha: Grada publishing, 2010. 232 s. Ekonomie a podnikani, 1. ISBN 978-80-247-3638-9.

2. DAMBORSKY, Milan. Lokalizace podnikatelskych aktivit. Praha, 2009/2010. 106 s. Diserta¢ni prace. Vysoka
Skola ekonomicka. Vedouci prace prof. RNDr. René Wokoun, CSc.
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4 Hlavni dosaZené vysledky

V ramci disertacni prace byl proveden vyzkum na téma ,,Vliv vybranych investi¢nich stimuli

na rozhodovéni podniki jakozto investort pfi realizaci zamyslené investice®.

Na zéklad¢ teoretického vychodiska byly vybrany investicni stimuly pro vyzkum a byly
stanoveny hypotézy disertacni prace:
H1: PZI jsou ovliviiovany velikosti makroekonomickych ukazateld v zemi realizace
investice.
H2: PZI ma vliv danové zatizeni v zemi realizace investice.
H3: PZI jsou ovliviiovany vyspélosti infrastruktury v zemi realizace investice.

H4: PZI jsou ovliviiovany trovni lidskych zdroji v zemi realizace investice.

Ke kazdé hypotéze byla stanovena nulova hypotéza, kterd byla na zéklad¢ testovani ptijata nebo
zamitnuta. Hypotézy byly testovany prostiednictvim modelu mnohondsobné regrese. Dil¢i
hypotézy pak prostfednictvim jednoduché regrese. Pro kazdou hypotézu byla sestavena
korelaéni rovnice pro vylouc¢eni multikolinearity. Po vylouc¢eni multikolenarity byl sestaven
samotny model. Hypotézy byly testovany na hadin€ vyznamnosti 0,5. Prostfednictvim P hodnot
byla stanovena statistickd vyznamnost a prostiednictvim koeficientu determinace byly pak

popsany zavislosti mezi zdvisle a nezavisle proménnymi.

4.1 Prizkum vnimani investi¢nich stimuli podniky

V ramci procesu vyzkumu byly nejprve stanoveny cile vyzkumu. Cilem vyzkumu bylo zjistit
miru spokojenosti podnikatelskych subjektl s investinim prostfedim v CR. Jaké investiéni
stimuly ptsobily na rozhodovani podniki pfi alokovani investic a jak se jim tyto stimuly jevi

po skutecné realizaci investice na uzemi CR.

Z vyzkumu vyplyva, ze dotazované podniky zadaly o investi¢ni pobidky formou slevy na dani
Z ptijmt (42%) a hmotné podpory na pofizeni majetku (47%). Vice nez polovina (67%)
respondentii poklada ziskani investi¢ni pobidky CR za administrativné naroéné ovsem i pfes to
je vétsi ¢ast respondenti (58%) se systémem investi¢nich pobidek v CR spokojena. Vétsina
respondenti (63%) odpovédéla, Zze sleduje makroekonomické ukazatele a zajima se o
ekonomicky vyvoj v misté svého podnikani. Jednim ze sledovanych investi¢nich stimult byl
dafiovy systém. Dotazovani investofi povazuji dafiovou legislativu CR spise za nepiehlednou a

slozitou (42%). Vétsina investor uvedla, e je v CR vysoké dafiové zatizeni (42%). Vsichni
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osloveni investofi nejvice vyuzivaji silniéni dopravy (100%). Z osobnich rozhovori vyplynulo,
7e ale s Grovni silni¢ni dopravy CR nejsou spokojeni, zvlasté pokud se jedna o silnice prvni
t¥idy. Podniky nepovazuji mzdové naklady v CR za vysoké (66%). Vétsina oslovenych
respondentll pro svoji podnikatelskou Cinnost vyuziva stiedoskolsky vzdélané lidské zdroje
(48%), ovsem s jejich dostupnosti maji problémy (34%). V ramci vyzkumu byla dale zkoumana
spokojenost investord s podnikatelskym prostfedim CR. Pii dotazovani na pfistup statnich
organt a systém statni spravy respondenti uvedli, ze zalezi spiSe na pracovnikovi statni spravy
a jeho ochot¢ s podnikatelem spolupracovat. Pti osobnich rozhovorech si investofi st€Zzovali na
vysokou miru byrokracie v Ceské republice. Velka vétsina respondenti povaZuje systém statni
spravy a jeji organizaci za slozitou a neorientuji se v ni, ¢asto si najimaji poradce. Respondenti

byli dotazovani také na korupci, zda se s ni jiz pfi své podnikatelské Cinnosti setkali.

Celkové investofi hodnotili investi¢ni prostiedi Ceské republiky za kvalitni, bez vétsich
problematickych aspektii, které by je od alokace investice pravé na uzemi Ceské republiky
pfimo odradily. Vystupem pruzkumu je nasledujici spider diagram. Spider diagram ukazuje,
jak podniky vnimaji vybrané investiéni stimuly v CR.

Prizkum vnimani investic¢nich stimuld

nvestiéni pobidky

~ 00
- (=

Ekonomické
prostied

Podnikatelské
prostied

Lidské zdroje

nfrastruktura

Obr. 4- Prizkum vnimani investi¢nich stimulti podniky

Zdroj: vlastni zpracovani

Ze zkoumanych investi¢nich stimuli podniky investujici v CR nejlépe vnimaji infrastrukturu.
Vzhledem ktomu, Ze 100% respondenti odpovédélo, ze nejvice vyuzivaji silni¢ni
infrastrukturu, vztahuje se vysledek prave k ni a k pfistupu ke skladovacim prostorim. Tento

jev odpovida také poslednim vysledkiim hodnoceni podnikatelského prosttedi Mezinarodnim
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institutem pro rozvoj managementu®3. Na dal§im misté jsou z vybranych investi¢nich stimulii
lidské zdroje, hned za nimi pak ekonomické prostiedi a zdravi Ceské republiky. Nejhtife naopak

podniky vnimaji dafiovy systém.

4.2 Testovani hypotézy H1

Pro hypotézu H1 byla stanovena také hypotéza nulova Hlo: PZI nejsou ovliviiovany velikosti
makroekonomickych ukazatelii v zemi realizace investice. Hypotézu Hlo potvrdime, nebo

zamitneme.

Hypotéza H1 byla rozdélena a tfi podhypotézy, které byly nejprve tetovany samostatné
prostfednictvim jednoduché regrese a nasledn¢ jako celek prostiednictvim vicenasobné regrese.
Dle hodnot P statistik, pro vztahy vysvétlujicich proménnych s vysvétlovanou proménnou byly
naméfeny hodnoty vyssi nez hladina vyznamnosti 0,05, tzn., Ze jsou statisticky nevyznamné.
Koeficient R? vysvétluje v ptipadé HDP pouze 4,46% zmén PZI, v piipadé inflace 7,54 % zmén
PZI. V zavislosti na vypocitanych hodnotach statické vyznamnosti byly zamitnuty vSechny
podhypotézy, kromé H1.3 pro Polsko, kde se zavislost potvrdila jednak vzhledem k statistické

vyznamnosti (P je mens$i nez 0,05) a také vzhledem ke koeficientu determinace 58%.

V piipadé¢ mnohonasobné regrese byl koeficient determinace pro tento model naméten
R%=0,1169, coz znaéi velmi nizkou zavislost. Koeficient 1 je na hlading spolehlivosti 0,05
statisticky nevyznamny, protoze hodnota P je vétsi nez 0,05. Z toho diivodu byla piijata nulova
hypotéza. V piipadé provedeného testovani nevykazuje objem PZI zavislost na vybranych
ekonomickych ukazatelich. PZI nejsou ovliviiovany velikosti makroekonomickych

ukazatelu v zemi realizace investice

4.3 Testovani hypotézy H2

V dalsi ¢asti testovani stanovenych hypotéz byla testovana hypotéze, zda je velikost
investi¢nich pobidek (Yrpi ) zavisla na danové zatizeni hostitelské zeme: procentni podil DPH
na HDP (XvaT), procentni podil DPH na celkovém zdanéni (Xvatz), podil dan¢ z piijmu

fyzickych osob na HDP (Xp) a podil dan¢ z pfijmu pravnickych osob na HDP (Xt):

13 Mezinarodni institut pro rozvoj managementu hodnoti 60 zemi. Od roku 2012 se hodnoceni CR velmi
nezménilo. Ze 4 hodnocenych oblasti je infrastruktura ne prvnim misté. Viz http://www.conycit.cl/wp-
content/uploads/2014/07/IMD_WCY-2014.pdf
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H2: PZI ma vliv datiové zatiZeni v zemi realizace investice.

Byla stanovena nulova hypotéza H2o: PZI nejsou ovliviiovany velikosti makroekonomickych

ukazatell v zemi realizace investice.

Hypotéza H2 je rozdélena na dvé podhypotézy, které byly testovany prostiednictvim
jednoduché regrese. Hodnoty P statistik, pro vztahy vysvétlujicich proménnych
s vysvétlovanou proménnou jsou hodnoty vyssi nez hladina vyznamnosti 0,05, tzn., Ze jsou
statisticky nevyznamné. Dle koeficientu korelace jsou zavislosti velmi slabé. Pro Mad’arsko a
Slovensko zamitame hypotézy H2.1 az H2.4 na hladin€ vyznamnosti 0,05, hodnota P je vétsi.

Pro Polsko pfijimame hypotézu H2. 1, H2.2. a H2.4. Hodnota P je mensi nez 0,05.

V ramci testovani hypotézy prostiednictvim vicenasobné regrese vzhledem k hodnotam
statistiky P piijimdme nulovou hypotézu v piipadé Ceska, Mad’arska Slovenska. Cili H2o: Na
velikost PZI nema vliv daflové zatizeni v zemi realizace investice. V piipadé Polska piijimame
hypotézu H2: PZI ma vliv daniové zatizeni v zemi realizace investice. Hodnota P je 0,0038 tudiz
mens$i nez hladina vyznamnosti 0,05. Koeficient determinace je témét 73%, coz znamena
velkou tésnost. S rustem danového zatizeni v Polsku klesa pfiliv pfimych zahrani¢nich investic.
Ceské, slovenské a mad’arské PZI nejsou ovliviiovany velikosti dafiového zatiZeni v zemi

realizace investice. Polské PZI jsou ovliviiovany dafiovym zatiZenim.

4.4 Testovani hypotézy H3

V této kapitole byla testovana hypotéza, zda je velikost investi¢nich pobidek (Yrpi ) zavisla na
vyspélosti infrastruktury v zemi realizace investice: procentni podil investic do infrastruktury
na HDP (Xif). Stanovena nulova hypotézu znéla H3o: PZI nejsou ovliviiovany vyspélosti

infrastruktury v zemi realizace investice, hypotézu Ho potvrdime, nebo zamitneme.

Z vysledki regrese bylo interpretovano, Ze koeficient determinace je pro tento model R? = 2,7%
pro Ceskou republiku, R?> = 1,4% pro Mad’arsko, R?>= 38,4% pro Polsko a R>=6,1% pro
byla zamitnuta H3o pro Polsko, kde je kritérium P mensi nez hladina vyznamnosti 0,05. Pro
regresni pfimky ostatnich zemi byla pfijata hypotéza Ho— PZI nejsou zavislé na mite vyspélosti

infrastruktury.

Z koeficientl regresniho modelu bylo usouzeno, Ze s kazdou dal$i jednotkou x roste yrpi pL.
Tedy s rustem investic do infrastruktury v Polsku roste pfiliv pfimych zahrani¢nich investic.
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Ceské, slovenské a mad’arské PZI nejsou ovliviiovany vyspélosti infrastruktury. Polské

PZI jsou ovliviiovany vyspélosti infrastruktury.

4.5 Testovani hypotézy H4

V této kapitole byla testovana hypotéza, zda je velikost investi¢nich pobidek (Yrpi) zavisla na
urovni lidskych zdroju: jednotkové naklady na praci (Xwt), jednotkové mzdové naklady (xulc),

GDP na odpracovanou hodinu (Xwn), a mira nezaméstnanosti (Xunemp):
H4: PZI jsou ovliviiovany tdrovni podnikatelského prostiredi v zemi realizace investice.
H4o: PZI nejsou ovliviiovany urovni lidskych zdroji v zemi realizace investice.

Hypotéza ma stanovené tii podhypotézy. Podhypotézy byly zamitnuty, protoze hodnoty P jsou

vysSi nez 0,05.

Dle koeficientu vyznamnosti byla zamitnuta Ho pro Polsko, kde je kritérium P mensi nez
hladina vyznamnosti 0,05. Pro regresni pfimky ostatnich zemi pfijmeme hypotézu Ho — PZI
nejsou zavislé na mife vyspélosti infrastruktury. Ceské, slovenské a mad’arské PZI nejsou

ovliviiovany lidskymi zdroji. Polské PZI jsou ovliviiovany lidskymi zdroji.
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5 Zavér

Jak jiz bylo feCeno v uvodu, pii rozhodovani investora (pro potieby této disertacni prace
chapeme investora jako podnikatelskou jednotku) o alokaci jeho investice rozhoduje velké
mnozstvi faktord, které riiznou mérou jeho rozhodovani ovliviiuji. Tyto faktory se obecné
oznaCuji jako investi¢ni stimuly. V prvni Casti této disertacni prace byla za pomoci
kvalitativniho a kvantitativniho vyzkumu primarnich a sekundarnich dat vysvétlena
problematik pfimych zahrani¢nich investic, jejich formy, vliv PZI na ekonomiku hostitelské
zemé, lokaliza¢ni teorie a faktory stimuluji rozhodovani investora. Na zakladé teoretického

vychodiska byly vybrany investi¢ni stimuly pro dalsi analyzu.

Daéle byla provedena analyza investi¢nich stimulil, na kterou pak navazalo ovéteni stanovenych
hypotéz. Jako prvni stimul byla sledovana ekonomické stabilita zem¢ a to prostiednictvim
makroekonomickych ukazateli: HDP per capita, mira inflace a bézny ucet platebni bilance.
Jako dalsi stimul bylo analyzovédno danové zatizeni a to podil DPH na HDP zemé¢, podil DPH
na celkovém zdanéni, podil dané z pfijmu fyzickych osob na HDP a podil dan¢ z piijma
pravnickych osob na HDP — opét ve stejném obdobi. Dal$im sledovanym stimulem byla
infrastruktura. Vzhledem k dostupnosti dat byl jako stimul zvolen ukazatel podilu investic do
infrastruktury na HDP. Poslednim investicnim stimulem analyzy jsou lidské zdroje. Lidské
zdroje byly analyzovany prostfednictvim vyvoje produktivity prace, jednotkové ceny prace a
miry nezaméstnanosti jakozto dostupnosti pracovnich sil. VSechny investicni stimuly byly
sledovéany nejen za Ceskou republiku, ale také za Polsko, Slovensko a Mad’arsko, tedy za zem¢
Visegradské ctytky. Divodem bylo ziskani vétSiho mnozstvi dat a vytvofeni relevantnéjSich

zavéru.

Ve statistické Casti bylo provedeno ovéteni stanovenych hypotéz. Hypotézy byly ovéfeny na
zéklad¢ linearni regrese - jednoduché a vicenasobné. Jako zévisle proménnd, vysvétlovana byla
zvolena vySe PZI. Prvni hypotéza H1: ,,PZI jsou ovliviilovany velikosti makroekonomickych
ukazatelil v zemi realizace investice.“ Nebyla potvrzena. VSechny hodnoty ziskané modelem
(viz ptilohy) byly statisticky nevyznamné. Bylo moZzné tedy konstatovat, Ze PZI nejsou na
velikosti makroekonomickych ukazateli zavislé. V piipadé H2: ,,Na PZI ma vliv danové
zatizeni v zemi realizace investice.“ Byly hodnoty potvrzeny pouze v ptfipadé Polska. Pro
ostatni zemé& V4, byla hypotéza zamitnuta, vysledky nebyly statisticky vyznamné. Ceské,
slovenské a mad’arské PZI nejsou ovliviiovany vyspélosti infrastruktury, ovsem Polské PZI jsou
ovlivitovany vyspélosti infrastruktury. V ptipadé tieti hypotézy: ,,PZI jsou ovliviiovany
vyspelosti infrastruktury v zemi realizace investice.* byla data statisticky vyznamné také pouze
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v ptipad¢ Polska. Stejné tak tomu bylo také v ptipad¢ hypotézy H4: ,,PZI jsou ovliviiovany

urovni lidskych zdroji v zemi realizace investice*.

Tab. 1 — Testovani hypotéz

Hypotéza Vysledek testovani hypotézy

H1: PZI jsou ovliviiovany velikosti makroek.
ukazatelid v zemi realizace investice.

Hypotéza zamitnuta

H1.1: PZI jsou ovliviiovany vys$i HDP v zemi
realizace investice.

Hypotéza zamitnuta.

H1.2: PZI jsou ovliviiovany mirou inflace v zemi
realizace investice.

Hypotéza zamitnuta.

H1.3: PZI jsou ovliviiovany saldem bézného G¢tu
platebni bilance v zemi realizace investice.

Hypotéza zamitnuta.

H2: Na PZI ma vliv dafiové zatiZeni v zemi
realizace investice.

Potvrzena pouze pro Polsko. Pro ostatni zemé V4
hypotéza zamitnuta.

H2.1: PZI jsou ovliviiovany vysi DPH v zemi
realizace investice.

Hypotéza zamitnuta.

H2.2: PZI jsou ovlivitovany vysi dané z pfijmu
v zemi realizace investice.

Hypotéza zamitnuta.

H3: PZI jsou ovliviiovany vyspélosti

Potvrzena pouze pro Polsko. Pro ostatni zemé V4

infrastruktury v zemi realizace investice. hypotéza zamitnuta.

Potvrzena pouze pro Polsko. Pro ostatni zem¢ V4
hypotéza zamitnuta.

H4: PZI jsou ovliviiovany urovni lidskych zdroju
v zemi realizace investice.

H4.1: Na PZI ma vliv vySe mzdovych naklada. Hypotéza zamitnuta.

H4.2: Na PZI ma vliv produktivita prace. Hypotéza zamitnuta.

H4.3: Na PZI ma vliv mira nezaméstnanosti. Hypotéza zamitnuta.

Zdroj: vlastni zpracovani.

V piipad¢ statistick¢ého testovani hypotéz byl zvolen model linedrni regrese, ktery
byl z autor¢ina pohledu nejvhodnéjsi. Jako modifikace uvedeného vyzkumu bylo testovani
provedeno také na upravenych casovych fadach —s odstranénim extrémil za pomoci klouzavych
pramérii. Vysledky v tomto ptipad€ nebyly odlisné. Déle bylo v rdmci ¢asovych fad pfihlédnuto
k casové prodleve, ktera vznika pii sbéru dat o destinaci pro realizaci investice. Investofi
dostavaji informace o skute¢né vysi HDP, inflace a dalSich ukazatelich s ¢asovym, pfiblizné
ro¢nim zpozdénim. Hypotézy byly testovany také na Casov€ posunutych fadach, ovSem
vysledky nebyly odlisné od predkladaného testovani. V ramci disertacni prace tedy hypotézy
nebyly jednoznacné potvrzeny a nezavislost velikosti pfimych zahrani¢nich investic na

investi¢nich stimulech nebyla zamitnuta.

V posledni ¢asti disertacni prace byl vyhodnocen prizkum spokojenosti investorti s investicnim
prosttedim Ceské republiky. Prizkum byl proveden prostiednictvim elektronického

dotaznikového Setfeni a osobnich pohovorii pfimo u respondentti. Osloveno 300 respondenti,
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pti¢emz navratnost byla 30 % - vyhodnoceno bylo 100 dotaznikt. Dotaznik byl cilen do oblasti
investi¢nich pobidek, sledovani ekonomického prostredi hostitelské zemé, byl sledovan také
zajem o danovou soustavu hostitelské zemé, spokojenost s urovni infrastruktury a lidskych
zdroji. Z Setfeni vyplyva, ze podniky zadaly nejvice o investi¢ni pobidky formou slevy na dani
Z pfijmi a hmotné podpory na pofizeni majetku. Vice nez polovina respondentii poklada
ziskani investiéni pobidky CR za administrativné naroéné oviem i pies to je v&t§i Gast
respondentii se systémem investiénich pobidek v CR spokojena. Vétsina respondentd
odpovédela, ze sleduje makroekonomické ukazatele a zajima se o ekonomicky vyvoj v misté
svého podnikani. Dotazovani investofi povazuji danovou legislativu CR spise za neptehlednou
a slozitou, ovSem v ramci svého podnikani se o dan¢ zajimaji nebo maji vlastni danové poradce.
Vsichni osloveni investofi nejvice vyuzivaji silni¢ni dopravy. Z osobnich rozhovort vyplynulo,
ze ale s urovni silniéni dopravy CR nejsou spokojeni, zvla§té pokud se jedna o silnice prvni
ttidy. Respondenti dale zminovali nedostatecnou sit’ dalnic. VétSina oslovenych respondentli
pro svoji podnikatelskou ¢innost vyuziva sttedoSkolsky vzdélané pracovniky, ovSem s jejich
dostupnosti maji problémy. Investoti uvedli, ze neni jednoduché ziskat adekvatni spolehlivou
pracovni silu s odpovidajicim vzdélanim. Pti osobnich rozhovorech si investofi stéZovali na
vysokou miru byrokracie v Ceské republice. Vétsina respondentii (87 %) respondentii povazuje
systém statni spravy a jeji organizaci za slozitou a neorientuji se v ni, ¢asto si najimaji poradce.
Celkové investofi hodnotili investi¢ni prostiedi Ceské republiky za kvalitni, bez vétich
problematickych aspektil, které by je od alokace investice pravé na tizemi Ceské republiky

pfimo odradily.

Ptredkladana disertacni prace miize slouZzit jako podklad pro rozhodovani investora, ktery se
rozhoduje o misté realizace svoji investice. Napovida investorovi, kterych faktord si v dané
oblasti ma v§imat a jak je méa vnimat. Prace miize pomoci investorovi nejen pii zakladani zcela
nového podniku, ale také pii zakladani zavodu rameci jiz existujiciho podnikatelského subjektu.
Dalsim moznym piinosem této disertacni prace je vytvoreni ucelené reSerSe ke zkoumané
problematice lokaliza¢nich teorii. Prace miZze rovné€z slouzit jako navod, popt. metodicky material
pro provadéni vyzkumti obdobného charakteru. Pravé proto byl v kapitole 1. Pouzitd metodika
popsan postup vyzkumu od vymezeni zakladniho a vybérového souboru az po pouzité metody
zkoumani. Vysledky vyzkumu je moZzné pouzit jako podklad pro vyzkum dalsi. Autorka shledava,
ze v této oblasti nevycerpala vSechny moznosti vyzkumu a je mozné na jeji vyzkum navézat jinymi

statistickymi metodami, které vy stanovené hypotézy mohly Iépe rozkliCovat.
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